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MODI FI CA DI STI NTAS LEYES CON EL FIN DE CAUTELAR EL BUEN FUNCI ONAM ENTO DEL MERCADO
FI NANCI ERO

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado su aprobaci 6n a
siguiente

Proyecto de |ey:

"Articulo primero.- Reenpl d&zase en el nunmero 4) del inciso décinmo octavo de
articulo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980, que establ ece nuevo sistemn de
pensi ones, el guarisnp "15% por "20%.

Articul o segundo.- Mdificase el decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931
del Mnisterio de Haci enda, sobre Conpafias de Seguros, Sociedades Anoéni mas y
Bol sas de Conercio, en el siguiente sentido

1) Reenpl azase el derogado articulo 2°, por el siguiente:

"Articulo 2°. Las conpafias no podran efectuar di sm nuciones de capital ni
di stribuir dividendos si con ello dejan de cunplir los requerimnientos patrinoniales y
de sol vencia establecidos en los articulos 1° y 15 de esta ley. De igual nanera, no
podr an efectuar dismnuciones de capital |as conpafiias que presenten una razoén de
fortal eza patrinonial, definido cono patrinonio sobre el patrinonio de riesgo
requerido, inferior a 1,2 veces. La distribucién de dividendos se sujetard a |las
si gui entes regl as:

a) Si la razon de fortal eza patrinonial fuere mayor o igual a 1,1 veces y nenor
a 1,2 veces, la conpafiia podra repartir cono maxi no el 50% de | as utili dades.

b) Si la razén de fortal eza patrinonial fuere nenor a 1,1 veces, |a conpaifia
no podré& repartir dividendos.

Esta di sposici 6n predom nara sobre cual qui er otra establ ecida a este respecto,
incluida la del articulo 79 de la ley N° 18.046."

2) Modificase el articulo 15, de |a siguiente nanera:

a) Reenpl azase en su inciso segundo | a pal abra "Superintendenci a" por
"Coni si 6n para el Mercado Financiero”

b) Reenpl azase en su inciso tercero |la frase "de una vez el patrinonio" por "de
1,5 veces el patrinonio. El rango de posibles val ores que podra tomar dicho
endeudani ento ser& fijado por |a Com siodn para el Mercado Financiero, nediante
norma de caracter general. En todo caso, el limte que se fije no podréa ser
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inferior a una vez el patrinonio. La mencionada nornma establ ecerd | as bases

técni cas para | a nedicion del endeudam ento en |as aseguradoras, para efectos de la
aplicaci6n de este limte. En tanto no se emita la norma, el limte sera de 1 vez
el patrinonio.".

3) Reenpl dazase el N° 1 del inciso segundo del articulo 21, por el siguiente:

"1. Los instrunentos de la letra b) del N 1 deberéan encontrarse clasificados,
de conform dad a | o dispuesto en la ley N° 18.045, segun | o establezca | a Com sion
para el Mercado Financiero, de acuerdo a norna de caracter general;"

4) Modificase el articulo 23, de la siguiente nmanera:
a) Reenpl azase la letra b) del N° 1, por la siguiente:

"b) 5% del total, para la sunma de la inversion en los instrunentos de la letra
c) del N 1, que no se encuentren inscritos en el Registro de Valores de |la
Comi si 6n para el Mercado Financiero, o que, estando inscritos, no cuenten con
clasificacion de riesgo conforne a la ley N° 18.045, o que esta clasificacion de
riesgo sea inferior a la que defina Ia Com sion para el Mercado Financiero, de
acuerdo a nornma de caracter general. Se exceptuaran de este limte, aquellos
i nstrunentos enitidos por enpresas nacionales, fuera del pais, que cuenten con
clasificaci én de riesgo internacional igual o superior a BBB. No obstante |o
anterior, la Conisién para el Mercado Financiero podrd excluir de este limte a
ciertos instrunentos que no se encuentren inscritos en el nencionado Registro,
si enpre que éstos cunplan con | as condiciones que para este proposito aquélla
est abl ezca por una norma de caracter general ;"

b) Reenpl dazase la letra j) del N° 1, por |a siguiente:

"J) 5%del total, para la sunma de la inversion en los instrunentos de |as
letras a) y b) del N° 3, que presenten una clasificaci 6n de riesgo internaciona
que sea inferior a la que defina |la Conisién para el Mercado Financiero, de acuerdo
a nornma de caréacter general ;"

c) Reenpl dazase la letra a) del N° 2, por la siguiente:

"a) 25%del total, para la suma de la inversi é6n en aquell os instrunentos
conprendidos en las letras b) y ¢c) del N° 1, que presenten una clasificaci 6n de
riesgo que sea inferior a la que defina |la Comi sién para el Mercado Financiero, de
acuerdo a nornma de caréacter general, o que, en el caso de instrunentos de la letra
c) del N 1, no presenten clasificaci én de riesgo;"

5) Reenpl azase el articulo 24 bis por el siguiente:

"Articulo 24 bis.- Si una inversion representativa de reservas técnicas o de
patrinonio de riesgo o un conjunto de ellas sobrepasaren alguno de los linmtes de
di versificaci 6n establ ecidos en esta ley, el exceso no sera aceptado conp respal do
de dichas reservas ni del patrinonio de riesgo. Tanpoco seran aceptadas aquell as
i nversiones que dejaren de cunplir los requisitos sefal ados en esta | ey para ser
representativas de reservas técnicas y patrinonio de riesgo. Sin enbargo, si e
exceso por sobre alguno de los linites de diversificacion o |la pérdida de
representatividad, se produjeren por causas no inputables a | a conpafiia, el exceso
o las inversiones afectadas, podréan seguir respal dando | as reservas técnicas y el
patrinmoni o de riesgo, por un plazo no superior a seis nmeses, a contar de la fecha en
gue se produjo el exceso o el canbio en la clasificacién de riesgo, segun
corresponda. Dicho plazo podra prorrogarse una sola vez, por un plazo maxi no de
sei s neses, por resoluci 6n fundada de |a Com si6n para el Mercado Financi ero.
Transcurrido el plazo original o la prérroga, segin sea el caso, el exceso o |las
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i nver si ones af ectadas no seran aceptadas conp respal do de reservas técnicas ni de
patrinmonio de riesgo. Si el exceso de inversion es inputable a |a conpafiia, dicho
exceso no sera aceptado conp respal do de reservas técnicas ni de patrinonio de
riesgo. De igual nmanera, en caso de adquirir |a conpafiia nuevos instrunentos que no
cunpl an con el requisito de clasificacion de riesgo durante dicho periodo, |a
conpafiia no podra usarlos para respal dar sus reservas técnicas y patrinonio de
riesgo. Lo anterior, es sin perjuicio de |as sanci ones que por dichos incunplim entos
I a Com sion para el Mercado Financiero pudiere aplicar."

Articulo tercero.- Mdificase la ey N° 18.045, de Mercado de Val ores, en el
si gui ente senti do:

1) Intercéalase, entre los articulos 8° bis y 9°, el siguiente articulo 8°
ter, nuevo:

"Articulo 8° ter.- Los titulos de deuda que emitan enisores ya inscritos en
el Registro de Valores y que cunplan con |las caracteristicas o condiciones que
est abl ezca | a Comi si 6n para el Mercado Financiero nedi ante norna de caracter
general, ya sea respecto del emi sor, la enmsién, |a colocacidn o del inversionista
al que se dirige la oferta, entre otras, podréan acogerse a |la nodalidad de registro
automati co establ ecido en este articulo.

Para tal efecto, el em sor deberd aconpafiar a su solicitud de inscripcioén
automatica, la o las clasificaciones de riesgo a que se refiere el articulo 8° bis
de esta ley, el ejenplar de la escritura publica exigido por los articulos 104 o
137 de la nisma, segun el tipo de titulo del cual se trate, y el resto de la
docunent aci 6n que |l a Com si én para el Mercado Financiero establ ezca, nediante norna
de caréacter general, respecto de los titulos de deuda o |inea de titul os de deuda
y, en su caso, de las nodificaci ones respectivas.

A partir del dia habil siguiente de efectuado el pago de derechos por |la
solicitud de inscripcién, quedaran inscritos en el Registro de Valores por el solo
mnisterio de la ley, los titulos de deuda de em sores inscritos cuya peticion y
pago de | os derechos correspondi entes sea efectuada a través del sistema o
procedi m ento de inscripcion automatica que |a Conision para el Mercado Financiero
est abl ezca para tal efecto.”

2) Reenpl 4zase en el inciso prinero del articulo 11, el guarisno "15" por
"10".

Articulo cuarto.- Mddificase la ley N° 18.046, sobre Soci edades Anéni mas, en
el siguiente sentido:

1) Modificase el articulo 25, de |a siguiente nanera:

a) Reenpl azase en su inciso prinero, la frase "y de debentures" por la frase "
i ncluido el acordado para | a em sion de debentures”

b) Agrégase en el inciso final, la siguiente oracioén final: "La renuncia se
podréa efectuar en la msnma junta de accionistas en que se acuerde el aunento de
capital o em sion de debentures o valores convertibles en acciones, o en la formay
condi ci ones que determine el Reglanento.”

2) Modificase el articulo 59, de la siguiente nanera:

a) Reenpl 4zase en su inciso prinero, la frase "en el tienpo," por la frase "
una anticipacién ninima de diez dias a la fecha de la celebracién de la junta, en
la".

con

b) Reenpl azase su inci so segundo, por el siguiente:
"En | as soci edades anéni mas abi ertas, adenmas, con la misma anticipaci én
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mnim y en la forma que establ ezca | a Coni si 6n por norna de caréacter general
debera difundirse el hecho que se realizard una junta de accionistas, con

i ndi caci on de la fecha, una referencia a las materias a ser tratadas en ella e

i ndi caci 6n de la fornma de obtener copias integras de | os docunentos que fundanentan
| as diversas opciones sonetidas a su voto, |os que deberéan, adenés, ponerse a

di sposici 6n de | os accionistas en el sitio web de | as soci edades que di spongan de
tal es nmedios.".

3) Reenpl 4zase el inciso prinmero del articulo 63, por el siguiente:

"Articulo 63. Las soci edades anéni nas abi ertas deberan comunicar a la
Comi si 6n para el Mercado Financiero |la cel ebraci 6n de toda junta de acci oni stas,
con una anticipacién no inferior a diez dias."

DI SPCSI CI ONES TRANSI TORI AS

Articulo primero transitorio.- Las nodificaciones contenidas en | os naneros
2), 3), 4) y 5) del articulo segundo de esta |ley, tendran una vigencia de 36 neses
cont ados desde su publicacion en el Diario Oici al

Articul o segundo transitorio.- La Comision para el Mercado Financieroy la
Superi ntendenci a de Pensiones deberan informar trinmestral mente, a partir de la
publicacion de la presente ley y por el plazo de un afio, a | as Com si ones de
Haci enda del Senado y |la Camara de Di putados, |os efectos que |as nodificaciones
| egal es que contenpla hayan produci do, tanto en | os nercados respectivos cono en |la
supervi si 6n de | os m snos.

Articulo tercero transitorio.- El Mnisterio de Haci enda debera, en el plazo
de seis nmeses desde |a publicacion de esta ley, elaborar un informe que contenga un
di agnéstico y eval uaci 6n de |la situaci 6n de | os activos financieros alternativos
en el pais y proponga nedi das para inpul sar el de aquellos que contribuyan a
desarroll o de areas y proyectos que apunten a su desarrollo, tales conmpo innovaci 6n
cienciay tecnologia, politicas de vivienda y desarroll o urbano, infraestructura y
obras publicas, energias alternativas y recursos hidricos."

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por tanto, promil guese y
Il évese a efecto conp Ley de | a Republica.

Santiago, 14 de octubre de 2020.- SEBASTI AN PI NERA ECHENI QUE, Presidente de |la
Republica.- Ignacio Briones Rojas, Mnistro de Hacienda.- Maria José Zal divar
Larrain, Mnistra del Trabajo y Previsién Soci al

Lo que transcribo a Ud. para su conocimento.- Saluda atentanente a Ud.,

Franci sco Moreno Guzmén, Subsecretario de Haci enda.
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